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中国水泥网研究院·版权所有 

本月行情要点： 

 2016年 1-2月需求面固定资产投资增速较去年全年略涨 0.2个百分

点，主要是房地产投资出现增速明显回升，相比之下基建投资增

速出现明显下滑。 

 1-2 月水泥产量累计 2.39 亿吨，同比减少 8.2%，降幅较去年全年

继续扩大。 

 1-2 月全国水泥价格继续呈下行走势，2 月末中国水泥价格指数为

78.07 点，较 2015 年 12 月末下降 1.18 个点。 
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1.宏观 

2015 年，中国经济运行保持在合理增长区间，结构调整取得积极进展，在复杂严峻的国

际环境中砥砺前行。国务院总理李克强在第二十届全国人民代表大会第四次会议上做的政府

工作报告中指出，2016 年的主要预期目标为 GDP 增长在 6.5%-7%，“十三五”时期经济年均

增长保持在 6.5%以上。即从政府层面宣告了 2016 年经济增长压力加剧，经济发展面临的困难

将更多、挑战更为严峻。 

2016 年的头两个月，加之春节因素影响，工业生产进度进一步放缓，投资增速较 2015 年

全年有 0.2 个百分点的回升，主要是房地产投资增速出现回升，而基建投资增速则出现继续下

滑的走势，且出现了较 2015 年全年下滑 2.2 个百分点的明显下降。1-2 月实体制造业景气度逐

月降低，中小企业同样继续面临更大的压力。 

1.1 工业增加值 

2016 年 1-2 月，全国工业增加值累计同比增长 5.4%，增速较去年同期下降 1.4 个百分点；

制造业工业增加值同比增长 6%，增速同比下降 1.5 个百分点。从企业类型来看，国有及国有

控股企业工业增加值同比下降 2%，出现近二十余年首次下降。 

图 1：工业增增加值累计同比增速走势图（%） 

 

数据来源：国家统计局、中国水泥网研究院 

国家统计局对于工业生产增速回落的解读认为回落的原因一方面是由于产业结构调整、

工业经济企稳的基础仍然不牢固，另一方面为季节性波动因素。分行业来看，高耗能行业和

传统行业生产增速明显回落，如非金属矿物制品业工业增加值增速同比回落 4.4 个百分点；铁

路、船舶、航空航天和其他运输设备制造业工业增加值增速同比回落 5.3 个百分点。 

1.2 PMI 

2016 年 1-2 月，国家统计局制造业 PMI 呈现逐月降低的走势，1 月份 PMI 为 49.4，较 2015

年 12 月份下滑 0.3 个百分点，2 月加速下滑至 49。国家统计局 PMI 已经连续 7 个月保持在荣
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枯线之下，且呈现震荡探底的走势。从各分项指标来看，生产指标连续两个月下降，1 月份环

比下降 0.8 个百分点，2 月份环比下降 1.2 个百分点至 50.2，已经逼近荣枯分水岭；1、2 月新

订单更是降至荣枯线之下，2 月为 48.6，；新出口订单 1 月环比下降，2 月环比上涨，基本接

近去年年底水平；从业人员指标较去年年底有所好转，但 2 月较 1 月略有下降。 

1-2 月国家统计局非制造业 PMI 同样出现了逐月走低的现象，1 月服务业 PMI 为 52.7，建

筑业 PMI 为 57.8，分别较去年 12 月份下降 1、0.5 个百分点；2 月服务业 PMI 为 52.2，建筑

业 PMI 为 55.2，建筑业 PMI 2 月大幅下降在较大程度上市季节性波动的结果。 

图 2：PMI 走势图（%） 

 

数据来源：国家统计局、WIND、中国水泥网研究院 

财新中国综合 PMI 数据显示，今年年初中国经济活动趋稳但在 2 月份重现放缓。财经中

国制造业 PMI1、2 月尽管也出现逐月下降走势，但与国家统计局数据不同的是 1-2 月财新中

国制造业 PMI 优于去年 12 月份水平；财经中国服务业 PMI 指数从 1 月份的 6 个月高点 52.4

降至 2 月份的 51.2，显示服务业经营活动增速减弱。财新中国的数据显示，私营企业综合投

入成本在一年半以来首次出现上涨，综合用工总量出现半年以来最大降幅，制造业用工大幅

收缩，服务业用工增速放缓。 

1.3 CPI、PPI 

2016 年 1-2 月，受春节及寒潮天气因素影响 CPI 同比涨幅环比出现明显上涨，2 月份 CPI

当月同比数值为 2.3%，现 20 个月以来新高。此次 CPI 上涨的主要动力为食品价格上涨，1-2

月全国大部分地区遭遇大风降温和雨雪天气，影响了鲜菜的生产和运输，同时春节期间食品

需求增加，价格大幅上涨。非食品价格同比增长率 1 月份出现环比小幅上涨之后 2 月再现回

落，2 月核心 CPI 环比下降 0.2 个百分点，同比也有所下降。 

PPI 继续维持同比下降的走势，1-2 月同比跌幅略有收窄，主要受生产资料价格同比跌幅

收窄的影响。部分工业行业出厂价格由降转升或跌幅缩小。生活资料同样维持同比下降走势，

1-2 月降幅与去年年底基本相当。 
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图 3：CPI、PPI 当月同比增速走势图（%） 

 

数据来源：国家统计局、中国水泥网研究院 

1.4 M0、M1、M2 

2016 年 2 月末，广义货币（M2）余额 142.46 万亿元，同比增长 13.3%；狭义货币（M1）

余额 39.25 万亿元，同比增长 17.4%。1-2 月新增人民币贷款 32366 亿元，比去年同期增长 30%。

1 月份现金净投放量为 9310 亿元，2 月为-3105 亿元，现金净投放量较去年整体下降。 

图 4：M1、M2 当月同比及当月新增人民币贷款与现金净投放量走势图（亿元，%） 

 

数据来源：中国人民银行、中国水泥网研究院 

初步统计，2016 年 1-2 月社会融资规模累计增加 4.21 万亿元，同比多增 7930 亿元；其中

新增人民币贷款 3.35 亿元，外币贷款累计减少 2296 亿元。截止到 2 月末社会融资规模存量

142.5 万亿元。 
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2.需求面 

2.1 固定资产投资 

2016 年 1-2 月，全国固定资产投资（不含农户）38008 亿元，比上年名义增长 10.2%，增

速比去年全年略涨 0.2 个百分点。第一产业投资 744亿元，同比增长 34.3%；第二产业投资 14087

亿元，增长 7.9%，其中工业投资 13774 亿元，同比增长 7.1%；第三产业投资 23177 亿元，增

长 11.1%。 

1-2 月份，制造业投资同比增长 7.5%，尽管增速较去年全年回落，但投资结构继续改善，

装备制造业、消费品制造业投资增速提高，高耗能制造业投资出现负增长。 

图 5：全国固定资产投资及同比增速走势图（亿元，%） 

 

数据来源：国家统计局、中国水泥网研究院 

2016 年开年全国固定资产投资似乎并没有出现明显好转，但从单季投资情况来看，1-2 月

投资在受季节性因素的不利影响下已经领先去年第四季度投资增速 0.7 个百分点，国家统计局

对此的解释为稳增长政策措施的效果不断显现为投资增速小幅回升奠定良好基础，同时房地

产行业受商品房销售持续向好的影响开发投资增速有所回升。 

2.2 基础设施建设 

2016 年 1-2 月基础设施累计投资（不含电力）6531 亿元，同比增长 15%。其中，水利管

理业投资增长 24.7%；公共设施管理业投资增长 26.5%；道路运输业投资增长 6.8%；铁路运

输业投资下降 13%。 
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图 6：基础设施固定资产投资同比增速走势图（亿元，%） 

 

数据来源：国家统计局、中国水泥网研究院 

2016 年开年基础设施建设增速出现明显下滑，主要原因为铁路运输、道路运输投资出现

负增长或增速大幅下降。从中国铁路总公司官方网站上的铁路建设信息可以看到 2016 年 1-2

月铁路施工、开工的项目较去年同期减少近一半，项目数量下降是导致投资下滑的直接原因。  

2.3 房地产业 

2016 年 1-2 月份，全国房地产开发投资 9052 亿元，同比名义增长 3.0%，增速比去年全年

提高 2 个百分点。其中，住宅投资 6028 亿元，增长 1.8%，提高 1.4 个百分点。住宅投资占房

地产开发投资的比重为 66.6%。 

全国商品房销售从去年下半年开始回暖，2016 年 1-2 月销售面积大幅增加，使得房地产

开发企业投资信心有所恢复，房屋新开工面积及施工面积快速回升，土地购置面积降幅大幅

收窄。然而从受竣工面积同样大幅增长的影响，房地产库存压力仍然很大。 

图 7：房地产开发投资及施工、竣工、销售面积同比增速走势图（亿元，%） 

 

数据来源：国家统计局、中国水泥网研究院 
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3.水泥量价 

3.1 产量 

2016 年开年两个月水泥产量延续去年的同比下降走势，继续出现大幅下滑走势。1-2 月水

泥累计产量 23875 万吨，同比减少 8.2%，降幅比去年全年扩大 3.3 个百分点。 

图 8：水泥累计产量及同比增速走势图（万吨，%） 

 

  数据来源：国家统计局，中国水泥网研究院 

业内人士纷纷对 2016 年水泥需求状况表示堪忧，中国建材宋志平认为 2016 年还要延续

下降的趋势仅需下行通道；海螺水泥王建超认为 2016 年水泥市场需求下降幅度将在 5%以上，

而且未来 3-5 年仍会呈现阶梯式下降；台泥辜成允认为 2015 年极有可能为过去十年的高速成

长画上一个休止符，很可能未来几年仍是下降趋势，全行业的整体衰退不可避免；南方水泥

肖家祥认为水泥需求在未来相当长的时期内会持续下滑；葛洲坝水泥黎明认为 2016 年整个水

泥行业仍将会处于十分困难的境地。 

2016 年 1-2 月水泥产量的继续大幅下降似乎也预示着未来一年的需求走衰的趋势，从往

年情况来看，或是因年底抢工期的因素导致产量大幅增长，增速成为全年较高点；或是因为

春节因素产量为全年较低点，而从今年以来，项目抢工期情况不复存在， 1-2 月累计产量增

速成为全年低点的可能性更大一些，预计全年整体产量情况要好于-8.2%的降幅。 

3.2 价格 

2016 年 1 月全国水泥价格继续呈下行走势，2 月份春节过后价格波动幅度和频率有所缓

和。2 月末中国水泥价格指数为 78.07 点，较 2015 年 12 月末下降 1.18 个点。1-2 月，北方市

场整体进入休市、停窑阶段，只有部分重点工程持续施工有零星需求、少数有协同处置的生

产线持续运转。南方地区 1 月份受大范围寒潮影响各地行情基本处于下行通道，2 月份春节之

后华东、中南多个省份出现企业价格松动继续下调的现象。 
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图 9：近三个月全国水泥价格指数走势比较 

 
数据来源：中国水泥网、中国水泥网研究院 

分区域来看，2 月末六大区域与去年年底相比水泥价格指数均有不同程度回落。东北地区

2 月初的价格下降为个别企业的异动数据，整体市场价格未发生明显波动；华北地区 2 月末价

格指数较去年 12 月底下滑 0.85 个点，华东下滑 1.6 个点，中南下滑 0.82 个点，西南、西北分

别下滑 1.37、0.6 个点。 

图 10：近三个月各区域水泥价格指数走势比较 

 
数据来源：中国水泥网、中国水泥网研究院 

1-2 月东北地区企业进入停窑阶段，市场处于冬歇期，除个别地区价格有暗中松动下滑的

现象，其他地区价格稳定。2 月份黑龙江哈尔滨个别企业价格有所调整，主要是企业个别行为，

与市场供需无关，也对市场无明显影响。 

1 月华北地区的错峰停产执行尚不到位，河北唐山、承德等地区少数企业因各种原因未及

时参与错峰生产，进入 2 月份除少数生产线因协同处置或生活供暖等原因仍维持运转，其余
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生产线均处于错峰停产阶段。市场需求方面 1 月份京津冀地区仍有部分重点工程施工，陆续

进入停工阶段，春节之后少数重点工程启动，区域内水泥价格未发生明显波动。 

1-2 月华东地区水泥价格持续下滑，江西、江苏、浙江、安徽价格不断下滑，江浙皖执行

一季度停窑限产计划，但年后价格松动表现明显。上海地区受周边市场价格下滑的影响价格

也出现松动，福建北部在 1 月份同样价格走低，中南部稳中趋弱。 

1 月下旬中南地区部分省份也开始错峰停产或自动库满停窑。两湖地区在春节前后价格出

现下降，两广地区同样在春节前后均有下滑表现。1 月份降温及雨雪天气使两湖地区及河南部

分地区整体需求保持淡季下滑态势，随着春节的临近区域需求进入尾声，春节之后区域内低

标号袋装水泥价格普遍下滑，部分地区高标号散装价格也出现小幅下滑。 

西南地区年前在需求、销量下滑的情况下价格明降、暗降，年后川渝部分地区市场价格

继续走低，贵州遵义地区主要厂家在春节之后普遍下调袋装水泥价格。 

西北地区 1-2 月执行错峰生产情况良好，价格暂稳，年前陕西关中少数企业 P.O42.5 散装

价格松动小幅下滑，年后部分厂家进行回调；甘肃南部地区企业在年后为抢占袋装市场不同

程度下调售价。其余地区价格平稳。 

4.成本 

2016 年 1 月，全国煤炭价格仍处于底部震荡的行情，但略有回升势头；2 月份价格开始

小幅回涨。2 月底秦皇岛港大同优混(Q5800K)平仓价为 408 元/吨，较去年 12 月底上涨 14 元/

吨。煤价回升而水泥价格仍维持下降走势，水泥-煤炭价格差从去年 12 月份开始收缩，截止到

2 月底价格差以比去年年底下降 6 元/吨。 

图 11：全国煤炭价格综合指数（左）及水泥煤炭价格差（右，元/吨） 

  

数据来源：中国煤炭工业协会、中国水泥网行情数据中心、中国水泥网研究院 

水泥-煤炭价格差逐渐减小，水泥企业的利润空间不断被压缩，1-2 月水泥产量继续下滑，

在这种情况下，预计整个行业一季度的利润将继续大幅下滑。 
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5.资本市场 

2016 年 1-2 月，资本市场继续震荡下行，2 月末沪深 300 指数收盘价较 2015 年年底下降

782.97 点，SW 水泥制造指数收盘价下降 1121.44 点。1 月下旬指数大幅下降，2 月出现底部震

荡回升走势。截止到 2 月末水泥指数对沪深 300 的 PE 溢价为 192.66%。 

图 12：SW 水泥制造指数与沪深 300 指数涨跌（左）及市盈率（右）变化情况 

 

数据来源：WIND、中国水泥网研究院 

6.进出口 

2016 年 1-2 月，水泥及熟料累积出口 241 万吨，同比增长 16%。随着国内价格的不断下

滑，水泥出口价格也不断下降，1 月份水泥及熟料出口平均单价为 44.05 美元/吨，2 月为 37.63

美元/吨。 

图 13：水泥及熟料累计出口量及当月平均出口单价（万吨，美元/吨，%） 

 

数据来源：WIND、中国水泥网研究院 
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中国水泥网研究院 

 

中国水泥网研究院，成立于 2009 年 10 月，是中国水泥网旗下致力于整个水泥产业链

研究和咨询的专业部门。我们以加强水泥及关联行业经济运行监测分析，密切关注行业发

展动态，帮助企业改进市场研究和预测能力，引导企业经营决策为己任，积极推出具有前

瞻性、高品质的服务产品。 

 行业研究：行业运行与前瞻分析/热点观察 / 行情评论 

 市场调研：区域市场调研 /竞争对手调研 / 深度访谈调研 

 项目咨询：区域发展规划 / 企业战略规划 / 可行性研究 / 课题研究 

 数据服务：宏观及行业数据资料库 

 期刊报告：《水泥观察》、《行业年度报告》等 

 

 欢迎定制其他各类个性化咨询服务！ 

 

咨询热线：0571-85871670 

网址：yjy.ccement.com 

邮箱：yjy@ccement.com 

 

 

 

 

 

 
 

 
 

 

 

 

 

 


